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OBJETIVO: Calcular las proyecciones anuales para el planteamiento de los lineamientos

presupuestales del afio siguiente de IPC (indice de Precios al Consumidor),
SMMLY, TRM vy tasa de interés, segin la naturaleza de los rubros a
presupuestar

ALCANCE: Este documento aplica para al area de planeacién Financiera en las funciones

que su cargo implica.

RESPONSABLE: Director nacional de Tesorerfa y Planeacién Financiera

Jefe nacional de Planeacién y Control Presupuestal
Analistas nacionales de Planeacion Financiera

DEFINICIONES:

CAPEX: Es un acrénimo en inglés que significa "gastos de capital. Se refiere a la inversién que una
empresa realiza para comprar, mantener o mejorar sus activos fijos, como fabricas, maquinaria o
vehiculos.

CORRELACION: La correlacién indica la fuerza y la direccién de una relacién lineal y la proporcionalidad
entre dos variables estadisticas.

ECUACIONES NORMALES: son un conjunto de ecuaciones lineales que se utilizan para resolver los
coeficientes de un modelo de regresion lineal.

iNDICE IBR: Tasa de interés de referencia de corto plazo denominada en pesos colombianos, que refleja
el precio al que los bancos estdn dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el mercado monetario.
IPC: indice de Precio al consumidor. Es una medida del cambio (variacién), en el precio de bienes y
servicios representativos del consumo de los hogares del pais conocido como canasta.

KICK OFF: El propdsito de una reunién Kick Off es abrir un espacio para discutir los requerimientos y
detalles de un nuevo proyecto en profundidad

MONEDA: Unidad representativa del precio de las cosas que permite efectuar transacciones
comerciales.

SMMLYV: Salario Minimo Mensual Legal Vigente. es la cantidad minima de dinero que un empleador debe
pagar a sus trabajadores por su trabajo durante un mes. Esta cantidad es establecida por ley y no puede
ser rebajada por un acuerdo individual o un convenio colectivo

REGRESION: técnica estadistica mas utilizada para investigar o estimar la relacién entre las variables
dependientes y un conjunto de variables explicativas independientes.

REGRESION LINEAL SIMPLE: es una técnica de modelado estadistico que describe la relacién lineal entre
dos variables. La variable dependiente o respuesta se llama Y y la variable predictora o independiente
se llama X.

REGRESION LOGARITMICA: Es un modelo de regresién que incluye un logaritmo en su ecuacién. Es muy
util para la proyeccién de datos cuya muestra es asimétrica, presentando maximos y minimos

TASA DE INTERES: Es un porcentaje que se traduce en un monto de dinero, mediante el cual se paga
por el uso del dinero

TRM: Tasa Representativa del Mercado. Es la cantidad de pesos colombianos por un délar de los
Estados Unidos.
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5. CONDICIONES GENERALES

La informacién estd conformada por variables obtenidas de fuentes de informacién oficial como Banco de la
Republica, Departamento Administrativo de informacidn Estadistica DANE y el Centro de Estudios Econémicos
ANIF. las cuales forman parte de los lineamientos para tener en cuenta en el proceso de levantamiento de la

informacidén presupuestal, la cual se actualizara de manera mensual.

* Para definir o establecer los pardmetros base de los instructivos y plantillas a entregar a lideres de
proceso, se tomara el dato correspondiente a la informacién actualizada en el mes de julio.
= Seguir el paso a paso del presente instructivo teniendo en cuenta el marco conceptual compuesto por

conceptos estadisticos, con el fin de evitar errores en el cdlculo.
6. CONTENIDO:

6.1 IPC: indice de precio al consumidor:

= Informacion de entrada: Para el calculo del indicador se requiere como insumo la base de datos histdrica del
IPC que provee el Banco de la Republica de periodicidad mensual. El descargue de esta informacién se hard
a través del siguiente enlace: https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/indice-precios-consumidor-ipc.

= Parala consulta se debe remitir a la serie IPC total nacional en inflacién.

ﬁ%’% Banco de la Republica | Colombia

KCE Somos el banco central de Colombia
Loy
Politica monetaria y Estabilidad Publicaciones e Estadisticas Billetes y
ElBanco *  Noticias ~ . - .
cambiaria financiera investigaciones econdmicas monedas
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC
Inflacién al consumidor -

indice de precios al consumidor (IPC)

Inflacion total y meta

consumidor (IPC)

Indicadores de inflacién

El indice de precios al consumidor (IPC) mide la
béasica

DESCARGAR Y CONSULTAR
evolucion del costo promedio de una canasta de

Sistemas
de pago

Otros indicadores de

Inflacion bienes y servicios representativa del consumo fina

de los hogares, expresado en relacion con un

Indice de precios al productor . .
“p;'!‘ 5 ; periodo base. El dato del IPC, en Colombia, lo

calcula mensualmente el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

Indice de precios de vivienda v

Unidad de valor real (UVR)
La inflacion se define como la variacion porcentual Catilono de estadisticas

Metales preciosos v del IPC entre dos periodos. En particular la

inflacion anual se mide tomando el IPC de un mes

o . ENLACES
y calculando su variacion frente al dato del mismo
mes del afio anterior. @) eussado

= Seingresa las fechas a consultar bajo el formato ANO-MM, el dato para descargar debera ser mensual, el

cual se tendrd que actualizar en la hoja de trabajo para la proyeccién del indicador.
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IPC total al consumidor
1.2.5. Sérnie varationes
[T — sparable desde ulio de 1054
Sajaccions La facha inicial w 1a facha final &n formato 33a3-rmim
( "l 204-01 grre 2024-01 - 202401 )
Aceptar Restablecer w
Refrescar

Inflacion Inflacion fiacion
'Afio(aaaa)-Mes(mm) indice e ,, ano corrido
anual % | mensual % o
o
§2024-01 138,98 8,35 ( 0,92 0,92 )

= Mediante la ruta, T:|Carpeta compartida Planeacién Financiera\Proyecciones econdmicas ppto, abrir el archivo
denominado Proyeccién IPC mensual-presupuesto (GFI-FO-15 PLANTILLA PROYECCION IPC PARA
PRESUPUESTO) y actualice la tabla en la pestafia llamada Base de Datos:

a. Determinacion de la ecuacién de regresion lineal simple:

El ejercicio se hard en el documento GFI-FO-15 PLANTILLA PROYECCION IPC PARA PRESUPUESTO, en la pestafia

denominada calculo de la ecuacidn.

Para el cdlculo se ha determinado el modelo de regresidn lineal simple el cual determinara la ecuacién que explica
la correlacién entre las variables aleatorias del IPC proporcionadas por el Banco de la Repubilica.

L . - Y = atX +a0
La ecuacidn se describe de la siguiente manera: |

Siendo'Y, la variable dependiente para un valor especifico de X* que
para el presente caso serd el indice proporcionado por el BR.*
(nimero de meses de la muestra).

Afio(aaaa)-Mes(mm)

2024-01

indice

138,98

Los parametros a1y ao se calculard bajo el método de los minimos cuadrados. El cual consiste en identificar las
desviaciones entre los valores observados de la variable dependiente (Y) y los valores estimados para la misma
(indice Proyectado). Este método se resume en las siguientes ecuaciones normales de regresidn:

Sy . 3x? - 5x. Zxy

a =
! n.zx? - (zx)?

n2zxy-zx.zy
nix?-(x)?

a; =
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En la pestana cdlculo de la ecuacidn se encuentra preestablecido la tabla con el tamafo de la muestra la cual se
dispone de los Gltimos 20 registros de la variable Y (indice del BR) y variable X:

Comportamiento IPC 22/06 - 24/01

145,00

140,00

135,00

130,00

Mes X Y XY x? y?
2022-06 1 119,31 119,31 1,00 14.234,88
2022-07 2 120,27 240,54 4,00 14.464,87
2022-08 3 121,50 364,50 9,00 14.762,25
2022-09 4 122,63 490,52 16,00 15.038,12
2022-10 5 123,51 617,55 25,00 15.254,72
2022-11 6 124,46 746,76 36,00 15.490,29
2022-12 7 126,03 882,21 49,00 15.883,56
2023-01 8 128,27 1.026,16 64,00 16.453,19
2023-02 9 130,40 1.173,60 81,00 17.004,16
2023-03 10 131,77 1.317,70 100,00 17.363,33
2023-04 11 132,80 1.460,80 121,00 17.635,84
2023-05 12 133,38 1.600,56 144,00 17.790,22
2023-06 13 133,78 1.739,14 169,00 17.897,09
2023-07 14 134,45 1.882,30 196,00 18.076,80
2023-08 15 135,39 2.030,85 225,00 18.330,45
2023-09 16 136,11 2.177,76 256,00 18.525,93
2023-10 17 136,45 2.319,65 289,00 18.618,60
2023-11 18 137,09 2.467,62 324,00 18.793,67
2023-12 19 137,72 2.616,68 361,00 18.966,80
2024-01 20 138,98 2.779,60 400,00 19.315,44

Del mismo modo se cuenta con la grafica que
describe el comportamiento de los datos y anexa la
ecuacién de Correlacién Lineal.

El Analista de Planeacién deberd mantener de
manera mensual el tamafo de la muestra en 20

registros, incluyendo el ultimo valor publicado y descartando el mds antiguo que para el caso de la tabla anterior
serd el del mes 2022-06. De igual manera se encuentran parametrizadas las ecuaciones normales para determinar

Az 3V Sx2-5x. 3xy a, = L:583.040.90
0 n.5x2 - (5%)2 ®~ 713.300,00
n.xy-2x.2y 14.173,20
a; = > > a,=—————
nxx< - (2x) 13.300,00

ap = 119,03

a; = 1,0657

b. Calculo del IPC para el presupuesto:

la ecuacién de regresion lineal automdticamente
asi:

Ecuacion: y =119,03 + 1,0657x

Una vez se haya determinado la ecuacidn de regresidn lineal con la cual se establecerd el calculo del IPC
proyectado, se deberd en la pestafia denominada Proyeccidn IPC realizar la siguiente actualizacidon:

=

Incluir la linea con el dltimo dato proporcionado por el Bando de la Republica.

= En la fila siguiente en el campo correspondiente a indice, incluir las variables de la ecuacién de regresion
calculada anteriormente y de acuerdo con lo indicado en la siguiente gréfica:

apeles 15 Fuente

2024-02

=

A B C
Afo(aaaa): .

( ) Mes |Indice
Mes(mm)
2024-01 21 138,98

Alineacién

- 2 =1,0657*B41+119,03

E F
Inflacion
Inflacion anual % |Inflacion mensual % |aho
- .|corrido %
8,35 0,92 0,92
9,26 2,52 3,44

2 [

1 Nimero &

Estilos | Cel
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Tener en cuenta que la Variable X es la columna Mes y la variable Y para este caso “Proyectada” serd la columna
indice. Como se podré observar en la columna Inflacién anual % se establecera el valor final del IPC que para el

caso de la anterior grafica serd el 9.26%.

Finalmente, y con el propdsito de mantener una proyeccién equivalente a un afio (12 items) barrer la formulacién

de la tabla hasta el periodo del mes de diciembre del afio en curso.

El IPC final el cual se usard para la actualizacién de los formatos presupuestales sera el promedio

proyectado de los dltimos doce meses.

Afo(aaaa)- P L. .. Inwﬂaclon
Mes |Indice Inflacién anual % |Inflacién mensual % afio
Mes(mm) . .
= - v - - corrido |~
2024-01 21 138,98 835 0,92 0,92
2024-02 22 142,48 9,26 2,52 3,44
2024-03 23 143,54 8,93 0,75 4,18
2024-04 24 144,61 8,89 0,74 4,93
2024-05 25 145,67 9,22 0,74 5,66
2024-08 26 146,74 9,69 0,73 6,39
2024-07 27 147,80 9,93 0,73 7,12
2024-08 28 148,87 9,96 0,72 7,84
2024-09 29 149,94 10,16 0,72 8,56
2024-10 30 151,00 10,66 0,71 9,27
2024-11 31 152,07 10,92 0,71 9,97
2024-12 32 153,13 11,19 0,70 10,67
Promedio 9’76

Entre el mes de Junio y Julio estd programado la actualizacién de los formatos presupuestales por los que este

valor promedio contendra seis meses reales y seis meses proyectados.

6.2 TRM: Parala Tasa Representativa del Mercado, se usara la misma metodologia aplicada para el IPC con una

regresion lineal.

= Informacién de entrada: Corresponde al dato del dltimo dia de cada mes aportados por el Banco de la
Republica a través del enlace: https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

Anos (Fecha)  Meses (Fechal Promediode TRM X

"2023 dic 3.822| 36

2024 ene 3.926 37

2024 feb 3.934 38

2024 39 Mediante la siguiente ruta, T:|\Carpeta compartida Planeacién
2024 40 Financiera\Proyecciones econdmicas to archivo
2024 a1 Y/ ppto,

2024 2 denominado Proyeccion TRM y SMMLV y actualice la tabla en la
igzj Zi pestafia llamada TRM incluyendo el dato del mes

2024 45

2024 46

2024 47

2024 48
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) v fe =16,889*D40+3754,7

A B C D
Anos (Fecha 1 Meses (Fechal Promedio de ij X
2023 nov 3981 35
1023 dic 3.822 36
12024 ene 3.926 37
2024 feb 3.934 38
2024 mar |/ 4413 39
2024 abr 4345 40
2024 may 4.351 41
12024 jun 4358 42
12024 jul 4364| 43
12024 ago 4370 44
2024 sep 4376| 45
2024 oct 4382 46
2024 nov 4388| 47
2024 dic 4.393| 48

\ /

(@mmedio 4.299,93))

Posteriormente actualice la grdfica con el nuevo dato e identifique la férmula de la funcidn lineal resultante:

Aplique dicha funcién en los
resultados a proyectar y determine el
promedio de los dltimos doce meses.
Este dato serd considerado para los
lineamientos del presupuesto a
construir:

6.3. SMMLYV: Debido a la asimetria de

Promedio de TRM

y = 16,8809x + 3754,7

6.000

5.000

4.000
3.000
2.000
1.000
0 Eje Vertical (Valor) Lineas de divisién principales
ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep nov ene

202020202020202020202020202020202020202090702020207626202620262020202026202824

los datos que presenta los incrementos anuales del salario minimo mensual

vigente, se opta por definir la proyeccién para el presupuesto bajo la seleccidon de una linea de tendencia
logaritmica con la siguiente funcién: Y = a1*Ln(x) + ao.

Informaciéon de entrada: Consultar base de datos en https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/salario e

identificar el dato correspondiente d

el dltimo salario minimo incluyéndolo en la plantilla de trabajo destinada
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para el cdlculo de la proyeccién del SMMLV la cual se encuentra en la capeta de proyecciones: T:\Carpeta
compartida Planeacién Financiera\Proyecciones econémicas ppto, abrir el archivo denominado Proyeccién TRM y
SMMLYV y actualice la tabla en la pestafia lamada SMMLV:

Actualice la grafica con el nuevo dato e identifique la funcién logaritmica en la misma gréfica:

afio X smlv VARS VAR %

afo2012 | 29 566.700  31.100 6%
afo2013 | 30 589.500  22.800 4%
afo2014 | 31 616.000  26.500 4%
afo2015 | 32 644.350  28.350 5%
afo2016 | 33 689.455  45.105 7%
afo2017 | 34 737.717  48.262 7%
afo2018 | 35 781.242  43.525 6%
afo2019 | 36 828.116  46.874 6%
afo2020 | 37 877.803  49.687 6%
afo2021 | 138 908.526  30.723 3%
afo2022 | 139 1.000.000 91.474  10%
afo2023 | 40 1.160.000 160.000  16%
afio2024 | a1 m 140.000  12%

Proyeccion SMMLV 1985-2024

30% Funcidn logaritmica

T, . (y=-0,0731n(x)+0,3312 )

.....
ey
-----
aa
LT
--------
.........
......
........

Aplique la formula en una nueva fila de la tabla siendo su resultado el dato correspondiente para el afio a

presupuestar:
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3 E £ | ((=-0,073*LN(B43)+0,3312 )

» A B C | e e

ano x smlv VARS VAR % |

ano 2020 37 877.803 49687 6%

aho 2021 ¥ 38 908.526 30.723 3%

afo 2022 ¥ 39 1.000.000 91.474 10%

afo 2023 " 40 1.160.000 160.000 16%

ano 2024 Y a 1.300.000 140.000 12%

ano2025 | 42 1.375.855 75.855| 6% |

6.4. Tasadeinterés: Se entiende que, al momento de presupuestar inversiones en activos fijos usando la plantilla
de CAPEX, parte de la compra se hara a través de un instrumento de crédito, por lo que se hace necesario saber
la tasa de interés aplicables a las futuras obligaciones financieras.

Para la proyeccidn, se establecié contacto con el drea de Tesoreria especificamente con el jefe de Gestidn
Bancaria indicando que esta tasa, corresponde al indice IBR + 8 puntos porcentuales.

La consulta se deberd hacer a través del siguiente enlace: https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/indicador-
bancario-referencia-ibr. Posteriormente debe identificar ultima tasa IBR Efectiva publicada por el Banco
Finalmente, para este caso, la tasa de Interés proyectada para actualizar los lineamientos y la plantilla CAPEX
corresponde a tasa IBR del Banco+ % express negociado.

IBR

IBR: plazo overnight
20 de Marzo de 2024

Tasa efectiva'> ™ P
12,752%

Cotizaciones recibidas para el calculo del IBR

Tasa nominal

11.840%

Participante
BANAGRARIO

BANCO DAVIVIENDA
BANCO DE BOGOTA
BANCO OCCIDENTE

BANCOLOMBIA
BBVA Colombia

Banco Gnb Sudameris S.A

20 de Marzo de 2024

Tasa nominal

11.841%

11.800%

ITAU CORPBANCA 11,838%

lazo real (dias calendario)

1
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7. ANEXOS

GFI-PR-01 PROCEDIMIENTO PARA LA PLANEACION Y ELABORACION DE PRESUPUESTO Y CAPEX
GFI-FO-04 PLANTILLA PRESUPUESTO CAPEX

GFI-FO-05 PLANTILLA PRESUPUESTO MANTENIMIENTO

GFI-FO-06 PLANTILLA PRESUPUESTO REGIONAL

GFI-FO-09 PLANTILLA CONSOLIDACION DE PRESUPUESTO

GFI-FO-11 PLANTILLA CONTROL ENTREGA PRESUPUESTAL POR AREA
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